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Section 3.—Nombres-indices des valeurs mobiliéres

Les cours des valeurs mobiliéres servent depuis longtemps 4 mesurer statis-
tiquement les phénoménes économiques. Ils sont généralement sensibles aux
changements des conditions commerciales bien que cette caractéristique précieuse
soit quelquefois infirmée, parce que ces mouvements peuvent souvent étre influencés
grandement par un intérét spéeculatif trés éloigné des conditions économiques intrin-
séques. Ainsi, en 1928 et 1929, le cours des actions ordinaires a avancé bien au
deld des niveaux indiqués par les profits réels ou prévus. Les tendances du cours
de ces valeurs ont aussi différé des autres indices économiques durant la guerre de
1914-18 et durant la présente.

La marche du cours des actions ordinaires canadiennes a grandement différé de
celle du cours des denrées depuis 1914. Il n’y a pas eu de hausse des valeurs mobi-
liéres durant la guerre de 1914-18 semblable & 'inflation prononcée des prix des
denrées. Entre 1926 et 1929, toutefois, comme le prix des denrées déclinait gra-
duellement, le cours des actions ordinaires a plus que doublé. Les deux listes de
prix montrent une baisse prononcée entre 1929 et 1933 et les deux se sont relevées
jusqu’a 1937. Dans la présente guerre, le cours des actions ordinaires a été nette-
ment & la baisse jusqu’au milieu de 1942.

Nombres-indices des actions ordinaires, 1944.—Les fluctuations des actions
ordinaires en 1944 enregistrent une reprise irréguliére depuis la chute violente qui
s’est produite pendant les six derniers mois de 1943. L’indice des placements pour
décembre 1944, qui était de 86-6, est 16gérement inférieur au sommet de la mi-été
pour juillet, soit 87 -5, mais bien supérieur 4 celui de décembre 1943, qui est de 80-5.
Les utilités maintiennent des gains supérieurs & ceux des industries. Les actions
bancaires n’accusent presque pas de réaction aprés le sommet de la mi-6té, et I'in-
dice de 88-1 en décembre est le plus élevé de 1944.

6.—Nombres-indices mensuels des actions ordinaires de portefeuilliste, 1944
(1935-39=100)
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87-5 78-2 83-3 | 116-2 | 134.0 | 100-3 76-6 | 125-2 | 101-2 | 154-3 98-9 | 75
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Novembre..| 86-0 86-6 81.0 | 116-7 | 137-5 | 101-9 72-9 | 130-7 | 101-4 | 166-7 | 97-3 | 7L 3

Décembre..) 25-6 88-1 80-7 | 119-4 | 145-5 | 106-7 72.2 | 133-4 | 104-2 | 168-0 | 98-6 | 69




